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O Indice de Confianca do Empresario Industrial

gaucho (ICEI/RS), divulgado pela FIERGS, voltou a
crescer em mar¢o, 0,9 ponto em relacdo a fevereiro,
para 46,8. A alta, segunda em seis meses, nem de perto
recuperou as perdas acumuladas desde outubro de
2022, que alcancam 16,1 pontos. O indice varia de 0 a
100 pontos, abaixo de 50 revela falta de confianga.

O ICEI/RS é composto por dois indices:
Condigbes Atuais e o de Expectativas, ambos sobre a
economia brasileira e a propria empresa.

O indice de Condigbes Atuais registrou 41,1
pontos em margo de 2023. Variando de zero a 100
pontos, abaixo de 50, indica que as condi¢des pioraram.
O indice caiu 0,4 ponto ante fevereiro, sexta queda
sequida (-17,1). A percep¢do dos empresarios em
marco foi a mais negativa desde julho de 2020, quando
0 setor enfrentava a crise causada pela pandemia. O
indice de CondicBes Atuais da Economia Brasileira
recuou 0,6 ponto ante fevereiro, para 35,5 em margo
(recuo de 23,5 pontos desde outubro de 2022). A
situacio das empresas também se deteriorou: o indice
de Condi¢des Atuais das Empresas foi de 43,9 pontos,
menos 0,3 ante marco e 13,9 nos ultimos seis meses.

Ja o Indice de Expectativas cresceu 1,6 ponto ante
fevereiro, alcancando 49,7 em mar¢o, Foi a segunda
alta seguida (+2,5 pontos), mas distante de reverter a
gueda que chega a 15,6 pontos desde outubro de 2022.
Abaixo, mas préximo de 50 pontos, o indice revela uma
reducdo do pessimismo para uma quase neutralidade,

Confianca da industria gaucha estancou a queda em nivel muito baixo

que, porém, resulta de avaliacBes discrepantes dos
empresarios: pessimismo, ainda que menor, com
relagdo ao futuro da economia brasileira (o indice subiu
de 40,7 em fevereiro para 42,4 pontos em margo) e
maior otimismo com relacdo ao futuro das proprias
empresas (de 51,8 para 53,4).

Até setembro de 2022, a confianca da industria
galcha avancava, refletindo a retomada da economia e
0s menores gargalos na cadeia de suprimentos. A partir
de outubro, os indices passaram a cair intensamente
devido aos impactos da grande incerteza gerada pelas
eleicbes, da desaceleracdo econdmica nacional e
internacional e do aumento dos juros.

Os resultados do ICEI/RS de mar¢o sugerem que a
confianca acomodou num patamar muito baixo,
sinalizando um cendrio pouco favoravel para a
atividade industrial nos préximos meses.
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Fonte: FIERGS.

. Desaquecimento da economia reflete no mercado de trabalho

A perda de tracdo da atividade econémica brasileira,
que ficou mais evidente a partir do segundo semestre do
ano passado, ja mostra seus impactos nos nimeros do
mercado de trabalho. Dados divulgados nas duas
Gltimas semanas mostram a menor geracdo de emprego
e aumento da taxa de desocupacao.

Os dados do Novo CAGED ainda apontam que as
contratacBGes seguem acima dos desligamentos, mas em
ritmo cada vez menor. Ha 8 meses o saldo de geracéo
de postos de trabalho se mostra pior que o registrado no
mesmo periodo do ano anterior. Em janeiro de 2023
foram abertas 83,3 mil vagas, o que representa 50% a
menos em relacdo a janeiro do ano passado. Em
dezembro de 2022, um més tipico de fechamento de
vagas, o0 resultado também foi 50% mais negativo do
gue um ano antes, conforme o gréfico. Vale destacar
gue o aumento observado em abril de 2022 (+129%)
deve-se a baixa base de comparacdo de 2021, més com
maior nimero de mortes por Covid-19 no Brasil

Na semana passada foi a vez de o IBGE divulgar um
aumento na taxa de desemprego. O percentual de
desempregados subiu de 7,9% no trimestre encerrado
em dezembro de 2022 para 8,4% nos trés meses até
janeiro de 2023. Cabe mencionar que € normal o
desemprego subir nos inicios de ano. Em geral, a taxa

aumenta 1,2 ponto percentual (p.p.) entre dezembro e
mar¢o. Desde o inicio da série em 2012, apenas no ano
passado esse movimento sazonal ndo ocorreu. Contudo,
o0s dados histéricos mostram que, em média, 0 aumento
na passagem de dezembro para janeiro € de 0,3 p.p.,
menos do que o observado atualmente (+0,5 p.p.).

Com o governo federal indicando pouco
comprometimento com o equilibrio fiscal, a inflagdo e
0s juros tendem a permanecer elevados. Nesse cenario,
0 crescimento econdmico — vetor fundamental para que
a geracdo de empregos ocorra de forma sustentavel —
fica prejudicado.

Saldo de geracéo de empregos formais — Brasil
(Variagdo % em relagdo ao mesmo més do ano anterior)
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Fonte: Novo CAGED/MTE.
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Em julho de 2022, Russia e Ucrénia, com a
intermediag&o turca, assinaram o que ficou conhecido
como Tratado do Mar Negro. O Tratado versa
principalmente sobre o0 escoamento seguro da producéo
dos paises em conflito, pelo Mar Negro, com 0s portos
de Odessa, de Chornomorsk e de Yuzhne sendo os
principais pontos de embarques das mercadorias
ucranianas para 0 mercado externo. A primeira
renovacdo do tratado ocorreu em novembro, com um
prazo de 120 dias de extensdo. A segunda renovacéo,
no entanto, vem sendo fonte de mal estar entre 0s
paises signatarios, visto o Kremlin estar disposto a uma
renovacdo de no maximo 60 dias, metade da extenséo
acordada na ultima vez.

O tratado trouxe beneficios ndo somente aos paises
que participam de maneira direta do conflito, como
também paises que sdo bastante dependentes dessas
mercadorias, sobretudo das exportacdes de graos,
utilizados direta ou indiretamente para a alimentacéo.
Como pode ser visto pelo gréfico, ao lado, apds o inicio
do conflito armado, ocorrido em fevereiro de 2022, os
precos médios das mercadorias alimenticias saltaram,
comparando-se mar¢o de 2022 com janeiro do mesmo
ano, 17,8%, com o0s precos dos cereais aumentando
21% e o de 6leos em 35,4%. Ainda, segundo os dados
da Food and Agriculture Organization (FAO), os
precos dos cereais cresceram 21% no periodo.

Embora as exportacdes de Kiev tenham sido mais

Acordo de grios do Mar Negro, uma barganha russa

beneficiadas que as do Kremlin, no transcorrer do
tratado, é pouco provavel que 0 governo russo se
contraponha completamente ao acordo do Mar Negro.
Pois, se por um lado permite maior receita a Kiev, por
outro diminui os custos diplomaticos de Moscou, Vvisto
Seus principais parceiros comerciais serem compostos
por paises altamente dependentes de importacdo de
grdos. Desse modo, é mais provavel que o movimento
visto recentemente — de delimitar o acordo a um
periodo de tempo mais curto — seja mais uma estratégia
para barganhar. Os impactos principais do tratado séo
no sentido de mitigar a elevacdo dos precos dos
produtos alimenticios. Para o Brasil, menores custos de
cereais no mercado internacional pressionam menos 0s
custos relacionados a producdo de géneros alimenticios
que utilizam cereais como matérias-prima.
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Fonte: FAO. Elaboragdo: UEE/FIERGS.

Casos isolados de gripe suina, produgio de suinos no RS

A producéo chinesa de suinos sofreu um duro golpe
na Gltima epidemia de gripe suina, ocorrida em 2018.
Estima-se que aproximadamente 100 milhdes de
animais tenham sido perdidos a época. O tempo médio
necessario para que o rebanho daquele pais pudesse
voltar aos patamares anteriores foi de 4 anos. No inicio
da semana passada, apareceram novamente relatos
dessa doenga no mercado chinés.

A diferenca entre o ambiente de 2018 e o de agora é
um dos principais pontos de resisténcia a doenca. A
época a producdo ocorria em pequenas propriedades
rurais. Atualmente, a producdo ganhou feicbes novas,
com escala maior. A propagacdo do virus parece ser
baixa e estar sob controle, embora os precos de
mercadorias substitutas, leia-se carnes de frango e gado,
tenham aumentado como reflexo das expectativas de
curto prazo.

Dada a improvavel proliferagdo do virus no mercado
chinés, a oferta do produto, em termos domésticos,
tende a ser influenciada principalmente pelo estagio do
desenvolvimento dos suinos, no curto prazo, e dos
custos dos insumos, no longo.

Quanto ao mercado interno, os custos dos insumos
ao suinocultor tem aumentado nos Ultimos meses. O
periodo de estiagem no Rio Grande do Sul associado a

queda da producdo agricola Argentina — de 37,5 mil
toneladas para 36 mil toneladas, segundo estimativas da
Bolsa de Buenos Aires — impulsionard a queda nas
margens de lucro dos produtores. Dado que o principal
componente para a producdo de carnes é composto de
racdo (80,6%), em especial milho e, em menor grau,
soja, a elevacdo dos precos desses produtos €
prejudicial @ competitividade da carne de suino. Além
disso, segundo o Cepea, a baixa disponibilidade de
suinos em peso ideal para o abate tendeu a pressionar os
precos da mercadoria no mercado interno, dada uma
menor oferta do produto. Em Erechim-RS, por
exemplo, o preco médio do animal vivo apresentava
cotacdo de R$ 7,17/Kg em fevereiro, avanco de 6,8%
frente a janeiro. Ainda, segundo a Embrapa, o Rio
Grande do Sul é o segundo colocado entre os estados
que mais tem abates no pais (20,7%), atras somente de
Santa Catarina (31,6%).

Nao é possivel se acelerar o tempo de maturagdo
necessario para o ganho de peso dos animais. No curto
prazo, portanto, a oferta do produto estd restrita. No
longo prazo, a oferta poderd ser expandida se as
margens de lucro do produto forem condizentes com
investimentos alternativos & producéo suinicola.
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA BRASILEIRA

[ 3
Ultimas previsdes atualizadas.
2019 2020 2021
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)!
Agropecuaria 0,4 4,2 0,3 -1,7 3,0
Industria -0,7 -3,0 4,8 1,6 1,0
Senicos 1,5 -3,7 5,2 4,2 0,8
Total 1,2 -3,3 5,0 2,9 1,0
Produto Interno Bruto Real (Em trilhdes correntes)
Em R$ 7,389 7,610 8,899 9,915 10,576
Em US$ 1,873 1,476 1,649 1,920 2,015
Inflacdo (% a.a.)
IGP-M 7,3 23,1 17,8 55 4,7
INPC 4,5 5,4 10,2 59 5,7
IPCA 4,3 4,5 10,1 5,8 5,6
Producéo Fisica Industrial (% a.a.)
Extrativa Mineral -9,7 -3,4 1,0 -3,2 -0,1
Transformacgéo 0,2 -4,6 4,3 -0,4 1,2
IndUstria Total® -1,1 -4,5 3,9 -0,7 1,1
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)

Agropecuaria 13 37 146 65 15
Inddstria 97 149 722 446 129
Industria de Transformacéao 13 48 440 217 63
Construgao 71 97 245 194 58
Extrativa e SIUP* 13 3 37 35 8
Senicos 534 -378 1.909 1.527 406
Total 644 -193 2.777 2.038 550

Taxa de desemprego (%)

Fim do ano 11,1 14,2 11,1 7,9 8,5
Média do ano 12,0 13,8 13,2 9,3 8,8
Setor Externo (US$ bilhdes)

Exportacdes 221,1 209,2 280,8 334,5 276,0
Importacoes 185,9 158,8 219,4 272,7 220,0
Balanca Comercial 35,2 50,4 61,4 61,8 56,0
Moeda e Juros

Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 4,50 2,00 9,25 13,75 13,75
Taxa de Cambio — Variagdo (%) 4,0 28,9 7,4 -6,5 2,5
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 4,03 5,20 5,58 5,22 5,35
Setor Publico (% do PIB)

Resultado Primario -0,8 -9,4 0,8 1,3 -1,4
Juros Nominais -5,0 -4,2 -5,2 -6,0 -6,6
Resultado Nominal -5,8 -13,6 -4,4 -4,7 -8,0
Divida Liquida do Setor Publico 54,7 62,5 57,3 575 61,0
Divida Bruta do Gowverno Geral 74,4 88,6 80,3 73,5 79,9

Fontes:IBGE,BCB,FGV,ME,MTP,STN.*Proje¢bes da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS. * O PIB Total € projetado a pregos de mercado;os PIBs
Setoriais sdo projetados a valor adicionado . > Taxa de cAmbio média anual utilizada para o célculo e IPCA utilizado como inflagéo. * Ndo considera a Construgdo
Civile 0 SIUP.* SIUP = Servigos Industriais de Utilidade P dblica.

Informacgdes sobre as atualizagdes das projegoes:

U Na&o houve alteracdes.
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA DO RIO GRANDE DO SUL

[ 3
Ultimas previsdes atualizadas.
2019 2020 2021
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)?*
Agropecuaria 3,0 -29,5 67,0 -33,5 38,7
Industria 0,2 -5,6 9,7 2,5 1,2
Senicos 0,8 -4,6 4,1 4,0 1,5
Total 1,1 -6,8 10,4 -2,5 5,0
Produto Interno Bruto Real (Em bilhdes correntes)
Em R$ 482,464 480,173 576,979 595,135 657,560
Em US$? 122,282 93,107 106,949 115,216 125,299
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 0 1 4 4 1
Indastria -6 0 48 29 12
Indistria de Transformacao -2 0 43 22 10
Construcao -4 0 5 7 3
Extrativa e SIUP? 0 0 -1 1 0
Senigos 26 -43 90 68 24
Total 20 -43 141 101 38
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 7,3 8,6 8,1 4,6 6,0
Média do ano 8,1 9,3 8,7 6,1 6,2
Setor Externo (US$ bilhGes)
Exportacdes 17,3 14,1 21,1 22,4 18,7
Industria de Transformacéo 12,5 10,4 14,1 17,2 16,1
Importagdes 10,3 7,6 11,7 16,0 13,5
Balanca Comercial 6,9 6,5 9,4 6,4 5,2
Arrecadacdo de ICMS (R$ bilhdes) 35,7 36,2 45,7 43,3 45,0
Indicadores Industriais (% a.a.)
Faturamento real 3,0 -3,1 8,9 6,1 3,4
Compras industriais -2,7 -5,5 31,2 2,7 2,1
Utilizac&o da capacidade instalada (em p.p.) 0,7 -4,5 5,6 -1,1 0,7
Massa salarial real -0,8 -9,0 53 10,8 8,3
Emprego 0,0 -1,9 6,7 59 1,6
Horas trabalhadas na produgéo -0,9 -5,5 15,2 8,3 2,5
indice de Desempenho Industrial — IDI/RS 0,1 4,7 12,9 4,7 2,1
Producéo Fisica Industrial * (% a.a.) 2,5 -5,5 9,0 1,1 1,4

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE,BCB,ME,MTP,SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * Proje¢des da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS. ' O PIB Total é projetado a
precos de mercado; os PIBs Setoriais sdo projetados a valor adicionado. > Taxa de cambio média anual utilizada para o célculo e IPCA utilizado como inflagéo. *
SIUP = Servigos Industriais de Utilidade P dblica. * N&o considera a Construgéo Civile o SIUP.

Informagdes sobre as atualizagdes das projegdes:

U Né&o houve alteracdes.
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